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马鞍山学院情况介绍

马鞍山学院

1
学校历史

✓ 2003年经教育部审批设立的独立学院

✓ 前身为安徽工业大学商学院，由赛维与安工大举办

✓ 2019年6月，经教育部批准，转设为马鞍山学院

2
学生、教师及专业

✓ 2020/21学年在校统招普通本科生9,088人

✓ 专任教师 432人，生师比19:1，正高职称教师 60人，副

高职称教师 105人，博士学位教师44 人

✓ 涵盖工、经、管、文、艺等10个学院，共31个本科专业

4
办学质量

✓ 2020年报到率高达96.1%，全省民办领先

✓ 2020年就业率达91%，全省领先

✓ 学生考研率稳定在15%以上，全省领先

3
土地、校舍及床位

✓ 已拥有教育出让用地881亩，政府预留教育用地150亩

✓ 校舍建筑面积约30万平方米

✓ 已建成床位约13000张，后续可在现有土地内扩建至

15000张



地理位置优越

马鞍山学院位于长三角核心地段
地理位置优越



✓ 向赛维智能（A股上市公司）收

购马鞍山学院100%股权

✓ 需办理举办者变更（已顺利完成

哈尔滨及淮北学校举办者变更）

✓ 举办者变更完成前，通过签订托

管协议的方式以实现净利润并表

✓ 分期付款，并购贷款+自有资金

支付，并购贷款融资成本低，七

年期贷款利率4.75%

购买学校100%举办者权益
对价人民币5.5亿

主要交易条款

签订交易协议及托管协议，委派学校董事

（其中已支付定金1.5亿可抵扣第一期款项）
第一期— 2.5亿

收购出资
举办者变更申请获教育部受理后支付

（预计可用新学年现金流支付）

往来款借支

举办者变更完成后支付

（预计2022年一季度用并购贷款支付）
第三期— 1.8亿

第二期— 1.2亿



布局长三角人口大省，内生增长空间巨大

并购亮点

1

3 4

2

深化在长三角地区的战略布局

✓ 长三角地区人口占全国1/6，约2.3亿人
✓ 长三角地区GDP占全国1/4，约25万亿
✓ 长三角一体化是国家级战略，人才需求大
✓ 已完成大湾区和长三角地区的战略布局

安徽省为高考大省，民办教育资源稀缺

✓ 2021年安徽省考生54万（广东省78万），全国排名第七
✓ 安徽省民办本科学校仅15个（广东省27个），
✓ 安徽省民办高等教育渗透率17.3%，全国23.4%

学生人数增长空间大

✓ 专升本指标为1,320个，同比增长50%
✓ 安徽省专升本民办占比2021年提升至40%

(2020: 30%)
✓ 财务状况改善后本科统招指标将有较大增长

学费自主定价，盈利能力强

✓ 转设完成的学校可自主定价，学费提升明显
✓ 长三角地区居民可支配收入高，学费持续提价能力强
✓ 马鞍山学院学费标准较同省最高有25%提升空间



主要运营数据

✓ 招生计划总数逐年增长，2018-2021三年招生计划总数年复合增长13%；

✓ 21学年新生学费标准较17级毕业生学费标准高71%，预计未来三年平均学费复合增长10%以上；

✓ 统招学额2020和2021年出现下降，主要由于学校资产负债率过高，省教厅核减学额。今年将用新学年学费偿还贷款，降低资产负
债率，预计明年统招学额将增长，专升本学额也将持续增长；

✓ 95%学生在长三角就业；智能工程学院、建筑工程学院的考研率超20%；30人考取985/211高校研究生，占考研学生比例约10%；

✓ 2018至2020年的省内各专业录取分均超省控线15-20分，学校口碑及认可度高；

运营数据 2017 / 2018学年 2018 / 2019学年 2019 / 2020学年 2020 / 2021学年 2021 / 2022学年

学费标准 11,000 12,100-13,200 14,800—16,800 14,800—16,800 18,800

招生计划数（统招） 1,900 2,200 2,400 2,040 1,840

招生计划数（专升本） - - 200 880 1,320

招生计划数 —合计 1,900 2,200 2,600 2,920 3,160

招生计划同比增长 N/A 16% 18% 12% 8%

实际报道数 1,805 2,099 2,444 2,806 N/A

报到率 95.0% 95.4% 94.0% 96.1% N/A

就业率 94.0% 93.9% 93.7% 91.2% N/A

考研率 10.6% 12.6% 15.7% 15.7% N/A



安徽省民办本科概览

安徽民办本科高校 土地面积 建筑面积 在校人数 2021学年学额 2020学年学额 2021学费标准 2020学费标准

（已转设） (亩) (万平米) (人) 本科统招 专升本 本科统招 专升本 （人民币） （人民币）

民办本科A学院 1,500 50 23,000 5,420 1,500 5,300 1,100 23,800 19,800

民办本科B学院 780 31 17,400 3,960 1,500 3,960 1,000 19,800 16,000

民办本科C学院 1,353 43 14,000 3,800 1,200 3,700 800 19,200 19,200

民办本科D学院 750 26 12,200 2,650 1,500 2,450 1,000 21,500 19,800

民办本科E学院 703 27 12,000 2,300 1,500 2,200 600 19,800 15,000

民办本科F学院 1,400 33 12,000 3,200 300 3,200 660 19,800 16,800

民办本科G学院 1,000 23 6,600 1,800 1,200 1,700 800 15,000 15,000

马鞍山学院 881 30 9,100 1,840 1,320 2,040 880 18,800 15,800

淮北理工学院 1,000 22 - 1,100 1,500 1,000 300 19,800 11,000

可比院校平均值 1,041 32 11,800 2,897 1,280 2,839 793 19,700 16,500

✓ 安徽省民办本科普遍在校人数在1.2万人以上，马鞍山学院只有9千人，现有床位1.3万，硬件条件充足，未来人数提升空间大，确定性高；

✓ 马鞍山学院本科统招低于全省平均水平约1,000人，未来财务状况改善后，本科统招学额提升空间大；

✓ 安徽省对于已转设的民办学校可自主定价，马鞍山学院收费标准距全省最高的民办学校有25%空间，未来持续提费空间大



关键财务指标

✓ 马鞍山学院收购对价5.5亿，截止21年630的银行借款5亿，EV=10.5亿；

✓ 预计FY21 EBITDA1.1亿，净利润4,500万，即收购当年估值为9.5X EBITDA，12.2X PE，收购估值低；

✓ 预计FY20-FY25的五年收入端复合增速为20%以上，净利润端复合增速为40%以上；

✓ 预计FY22利润较FY20翻倍，FY25较FY20翻5倍

人民币千元 FY2020 FY2019 变动（%）

(未经审计) (未经审计)

新入学学生 2,806 2,444 15%

在校总人数 9,088 7,871 15%

主营业务收入 126,007 108,146 17%

净利润 34,223 21,764 57%

净利润率 27% 20% +700 BPS

EBITDA 88,692 74,484 19%

EBITDA率 60% 59% +100 BPS



马鞍山学院未来内生增长指引

✓ 财务指标改善后可向省教
厅申请增加本科统招指标

✓ 专升本指标持续提升

本科学生人数

✓ 平均学费每年10%提升

✓ 增加考证及培训收入

✓ 校园租金收入增长

收入

✓ 集团化管理，降本增效

✓ 借款成本下降

✓ 提升学校使用率

✓ 规模效应下单位成本下降

净利润

10% 25% 40%

三年内生CAGR

FY2020-FY2023

内生增长

FY23较FY20利润增长2倍

FY25较FY20利润增长5倍



安徽省民办高校渗透率提升空间巨大

✓ 安徽省民办高等教育渗透率仅为17.3%，远低于全国23.4%

✓ 安徽省民办高校市场份额提升空间巨大

✓ 安徽省民办本科数量仅15所，存量民办本科学校将受益市场
份额提升，有利于规模扩大

✓ 2021年安徽省专升本招生指标约3.3万，同比增长约10%

✓ 安徽省民办本科专升本占比提升十个百分点至40%，未来将持续提升

✓ 2020和2021年高职扩招，未来高职毕业生大幅增加，专升本需求大

82.7% 76.6%

17.3% 23.4%

安徽省 全国水平

公办占比 民办占比

安徽省民办高等教育渗透率提高空间巨大 安徽省民办学校专升本学额占比增加

69.8%
60.3%

30.2%
39.7%

2020年 2021年

公办占比 民办占比



安徽省各阶段学生人数持续增长，未来高校生源充足

499.0 513.0 524.0 

173.0 176.7 
223.1 

163.0 

255.5 239.8 

2018年 2019年 2020年

高考报名人数 本科录取人数 专科录取人数

安徽省近三年高考人数及本专科招生录取人数

2092 2188 2240 

1075 1088 1134 1139 1241 
1368 

2018年 2019年 2020年

初中在校总数 普通高中在校总数 普通本专科在校总数

单位：千人

✓ 安徽省高考人数排名全国第七，且考生人数逐年增长，生源充足

✓ 2020年受益于专升本扩招，本科录取人数同比增长26%

✓ 未来专升本招生指标预计将持续增长，民办本科受益明显

单位：千人

安徽省初中、普高、普通本专科总在校人数

✓ 受益于高职扩招及专升本扩招，高等教育在校人数持续增长

✓ 高中在校人数逐年增长，招生学额将受益于高考人数及毛入学率提升

✓ 初中在校人数持续增长，预计未来5年高考人数将持续增长



校园风光
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