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PART 01
业务运营



收入

2020年度业绩概览

RMB867百万元 同比增长21.4%

经调整净利润

毛利

经调整EBITDA1 经调整净利润1

RMB694百万元 同比增长31.8%

RMB606百万元 同比增长25.8%

RMB608百万元 同比增长35.3%

附注：经调整项目为：1）股权激励费用人民币19百万元，及2）汇兑损失人民币24百万元。

毛利率增长240BP至69.9%

经调整净利增速过往5年CAGR超30%
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在校总人数快速增长
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2020学年在校生总人数增长60%，其中新并购的哈尔
滨学校贡献18%增长，原老校贡献42%内生增长；

2020学年总人数较2019年IPO时增长106%

2020学年新招生人数增长76%，其中新并购的哈尔滨
学校贡献15%增长，原老校贡献61%内生增长；

本科新招人数约1.06万人，同比增长51%，全省第一

单位：千人



本科及成人教育人数快速增长
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课程人数结构

本科 专科 中职 校内成人 校外成人

高考统招本专科学生人数为4.5万人，本科占比86%，
行业第一；

成人教育总人数为3.9万人，行业第一，占总学生比例
为42%，成人教育规模及占比行业第一
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本科及成人教育在校总人数快速增长

校内成人 校外成人 本科 总人数

本科人数同比增涨64%，2018-2020 CAGR 40%

校内成人人数同比增涨53%，2018-2020 CAGR 94%

校外成人人数同比增涨112%，2018-2020 CAGR 108%

在校总人数同比增涨60%，2018-2020 CAGR 43%

92,62457,924



资本市场认可度提升

完成首个并购

✓ 于2020年1月宣告并购一
所优质本科—哈尔滨学校

✓ 投后运营及财务表现优秀

✓ 集团上市后完成的首个并
购，未来将会继续开拓新
的优质并购项目

✓ 于2021年二季度起全面并
表

授予股权激励 获纳入MSCI&FTSE

✓ 于2020年8月向21名董事
及高管授予限制性股份

✓ 限制性股份规模约为1400
万股，占总股本0.7%

✓ 激励公司核心管理层为公
司创造更大价值及回报

✓ 未来将对新并购学校的管
理层授予股权

✓ 于2020年5月29日获新纳入
MSCI中国全股票小型股指数

成分股

✓ 于2020年9月18日获新纳入

富时罗素（FTSE）中国小型
股指数成分股

✓ 获纳入上述指数将增加公司
知名度及流动性



学校内涵建设成果卓越

自主本科主考院校

✓广东理工学院是广东省首批获得

自考本科主考院校资格的民办学校

✓新业务增长点，拓宽招生渠道

就业质量优秀

✓广东理工2020年就业率高达96.2%，

哈尔滨就业率达90.5%，

✓疫情下学校积极为学生提供就业信息及

机会，就业率均排名全省前列

鼎湖三期新校区投入使用

✓新增2,800张宿舍床位，使用率快速提升

✓新增实验实训大楼，提升教学及实训质量

加强师资队伍建设

✓广东理工和哈尔滨学校新招聘专任教师

约300人，同比增20%，

✓外聘教授及副教授约100人，师资力量

提升明显

招生规模扩大

✓本科(含专升本)招生约1.1万，广东省第一

✓肇庆中职招生规模广东省第一

✓成人教育规模广东省第一

报到率提升明显

✓广东理工2020学年本科报道率达

95%，较上年提升5个百分点

✓哈尔滨学校报到率高达97.4%，全

省民办学校排名第一



后勤服务教学督导 信息化建设财务管理

✓ 财务、人力资源、采购、学籍系统集

团一体化管理

✓ 上线腾讯微校系统，实现线上缴费、

选宿舍

✓ 推进校园信息化建设，实现智慧化校

园管理，虚拟数字校园卡手机消费

✓ 为学生节约排队等候时间，提升学生

校园消费体验

哈尔滨学校投后管理成果显著

✓ 增加收入来源，新增成人教育课程，

培训及考证收入，后勤物业租金收

入

✓ 优化学费定价，提升本科收费标准

✓ 财务预算、报销审核制度严格按照

集团标准执行，降本增效

✓ 集团规模化采购以降低采购成本

✓ 将商铺、食堂纳入集团后勤统一管

理，为学生提供多样化消费服务

✓ 基建、校园建筑及设施维护纳入集

团管理，提高教学条件及校园环境

✓ 增加实验实训设备，新设实验室为

同类院校最高水平

✓ 供应商纳入集团管理，提高采购效

率及采购质量

✓ 加强师资队伍建设，新增20%专任教

师岗位，增加双师型教师占比

✓ 制定线上/下教学质量评估体系，开展

校内职称评审，制定教师奖励机制

✓ 扩大实习基地，整合校企合作资源，

集团内部共享优秀企业的招聘资源

✓ 加强招生团队，提升招生质量，借助

互联网热门平台扩大招生宣传效果

⚫ 顺利完成教育部本科合格评估
⚫ 收购后教师调查满意度创新高
⚫ 报到率97.4%，全省民办第一
⚫ 就业率排名全省民办学校前三名

输入文本内容⚫ 新签约商铺及食堂租金收入700万元
⚫ 新建物联网、360网络安全等实验室
⚫ 维修费用节省约700万
⚫ 全年同类别采购成本降低约500万

⚫ 本科学费标准提升10%
⚫ 成教、租金、培训收入增长500%
⚫ 净利润较去年同期增长33%
⚫ 净利率提升至53%，提高900BPS

⚫ 学生调查满意度创新高
⚫ 线上课程出勤率达99.3%
⚫ 疫情期间应届毕业生顺利完成

云毕业



模拟报表(1) 未经审计 同比增长

FY2020

(人民币百万元)

FY2019

(人民币百万元)
（%）

营业收入(1) 172 155 +11%

净利润 91 68 +33%

净利率 53% 44% +900BPS

EBITDA 109 85 +28%

净现金 147 74 +100%

在校人数 10,674 9,366 +14%

（1）哈尔滨学校模拟合并报表的收入为将2020年住宿费退费人民币6百万元及因2020学年开学延后而递延至2021财年确认的收入人民币9百万元加回；

哈尔滨学校财务表现优秀，未来增长空间巨大

✓ FY2020净利润同比增长33%，预计FY2021年同
比增长25%以上，收购估值为FY2021的13X PE

✓ 投后财务管理成果显著，FY2020净利率提升9个
百分点，预计FY2021净利率提升5个百分点以上

✓ 现金状况好，净现金同比增长100%，无任何有
息负债，收购估值为FY2021的9.5X EBITDA

✓ 新增校外成人课程、考证培训、物业租金收入

✓ 学校顺利接受教育部本科评估，预计明年可增加
本科学额，可开设专升本

✓ 报到率97.4%，全省民办学校排名第一

✓ 土地充足（1,000亩），最大容量可达2万学生，
内生增长潜力巨大
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各项费用结构

成本结构
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30.1%

12.9%

32.5%

10.8%
3.4% 2.6%

✓ 主营业务成本占收入比例下降2个百分点，运营效率提升，规模效应显著
✓ 管理费用占收入比例上升主要由于股份激励费用增加及并购相关开支增加，剔

除股权激励费用后，管理费用占收入比例较上年度下降0.2%
✓ 销售费用占收入比下降，学校品牌提升，销售费用投入下降

✓ 加大师资投入，引进更多优质教师，员工成本增长21%，
与收入同比例增长，未来将继续增大对师资的投入

✓ 规模效应明显，折旧摊销及水电费等开支占比下降



各项经营利润率持续提高
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收入 毛利 经调整EBITDA 经调整净利润

31.8%

Margin(%) 69.9% 80.0% 70.1%67.5% 73.6% 62.9%

YOY增长率(%) 25.8%21.4% 35.3%

✓ 毛利同比增长25.8%至人民币606百
万元，毛利率提升至69.9%，主要由
于本科及成人教育的学生人数增长及
各课程平均学费提升，以及集团的运
营效率提高所致

✓ 经 调 整 EBITDA 同 比 增 长 31.8% ，
EBITDA率提升至80.0%。若剔除掉哈
尔滨学校净利润并表的影响，经调整
EBITDA率为69.5%，较2019年有所
下降，主要由于利息收入减少及疫情
下租金减少所致

✓ 经调整净利润同比增长35.3%，净利
率提升至70.1%，若剔除哈尔滨学校
净利润并表的影响，经调整净利率为
59.6%，主要由于主要由于利息收入
减少及疫情下租金减少所致

✓ 经调整EBITDA及经调整净利润为经
审计净利润加回股权激励费用及汇兑
损失费用



集团(1) 哈尔滨学校(2) 模拟报表 同比增长

FY2020 

(人民币百万)

FY2020 

(人民币百万)

FY2020 

(人民币百万)
（%）

主营收入(2) 867 172 1,039 +45.5%

毛利 606 117 723 +50.0%

核心净利润(1) 517 91 608 +35.4%

经调整EBITDA 605 109 714 +35.3%

毛利率 69.9% 68.0% 69.6% +210个基点

核心净利率 59.6% 52.9% 58.5% -440个基点

经调整EBITDA率 69.8% 63.4% 68.7% -470个基点

模拟利润表-假设哈尔滨学校全年并表

附注(1)：

为模拟报表之目的，集团核心净利润
517百万元为集团经调整净利润人民币
608百万元减去哈尔滨净利润并表的91
百万元（该收入确认于其他业务收入中）

附注(2)：

为模拟报表之目的，哈尔滨学校所用的
主营收入、毛利、净利润为哈尔滨2020
年1-12月的未经审计的数据，其中主营
业务收入为人民币172百万元，该收入
为将2020年住宿费退费人民币6百万元
及因2020学年开学延后而递延至2021
财年确认的收入人民币9百万元加回。

哈尔滨学校自2020年3月份开始净利润
并表，2020年3-12月经审计的净利润为
人民币91百万元，并确认于集团报表的
其他业务收入科目中
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资本开支

（人民币百万元）
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债务比率

✓ FY2020现金及现金等价物为人民币
1,394百万元，若假设将哈尔滨学校
全面并表，则经调整后的现金及现金
等价物为人民币1,541百万元

✓ FY2020资本开支主要是用于鼎湖三
期以及高要宿舍的扩建，新增约
6,000张床位及配套设施。以及实训
楼扩建的支出

✓ 经调整资产负债率为剔除合同负债
（预收学住宿费）的总负债除以总资
产。经调整资产负债率上升主要由于
本年新增借款人民币427百万元，用
于广东理工学院扩建校舍及向合营企
业淮北科培提供校舍建设资金

✓ 债务比率为有息借款总额除以权益总
额。债务比率上升主要由于本年借款
余额增加人民币427百万元
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未来业绩指引-内生增长

✓ 广东理工本科及成人教育
人数快速提升

✓ 哈尔滨学校未来本科及专
升本学额提升

✓ 淮北学校本科快速爬坡

学生人数

✓ 平均学费每年5%-8%提升

✓ 增加考证及培训收入

✓ 校园面积扩大，租金收入增长

收入

✓ 集团化管理，降本增效

✓ 提升学校使用率

✓ 规模效应下单位成本下降

净利润

15% 20% 25%

未来三年

内生CAGR

FY2020-FY2023

内生增长

FY2017-FY2020

历史内生增长

455

867

FY2017 FY2020

240

608

FY2017 FY2020

35,927 

92624 

FY2017 FY2020



内生增长-政策支持，人数增长空间大

高等教育人数增加

毛入学率提升

高考人数增加

十四五规划

高中毛入学
率提高到
92%以上

高等教育毛
入学率提高
到60%

鼓励和大力
发展职业教

育

25.60%

10.60%
20.40%

121.40%

81.10%

99.60%

2018年 2019年 2020年

全国成人教育招生增速 科培成人教育招生增速

成人教育市场增长强劲，科培先发优势明显



注(1)： 所有学校的学费只适用于相关学年新入学的学生。各所学校的学费范围指其开设的专业的学费。学费上限剔除了广东理工学院的2＋2国际项目

注(2):   广东省及黑龙江省的民办高校学费及住宿费均实行自主定价，无需取得政府部门的备案或审批

学费概览 2018/2019学年 2019/2020学年 2020/2021新学年

广东理工学院 （人民币元） （人民币元） （人民币元）

——本科课程 21,800——22,800 23,800 26,800

——专科课程 15,800——18,800 17,800 18,800

——校内成人教育 5,900——10,700 5,900——13,300 7,400——16,800

——校外成人教育 680——980 680——980 680——980

肇庆学校

——中职课程 6,100——9,300 7,200——11,100 8,000——12,400

哈尔滨学校

——本科课程 16,500——18,000 18,000——19,800 19,800——21,800

住宿费概览 2018/2019学年 2019/2020学年 2020/2021新学年

广东理工学院 1,600 1,800-2,000 1,800——6,000

肇庆学校 1,170——1,570 1,170——1,570 1,380

哈尔滨学校 1,500 1,500 1,500

内生增长-持续且稳健的提价能力

✓ 2020学年本科学费标准较上学年提
升10%-12%

✓ 预计2021学年广东理工和哈尔滨学
校本科新生学费标准提价约8%-10%

✓ 预计2021学年肇庆中职新生学费标
准提升约10%

✓ 目前学费标准仅为同省份同类院校
平均水平，未来持续提价空间大



外延并购

2019.01
于香港联交所
IPO上市

2020.01
收购哈尔滨学校
100%股权

2019.09
购买淮北理工
45%股权

2021.03
哈尔滨学校全面并表

2021.03
收购淮北理工55%股权

达到100%控股

2020.03
哈尔滨学校托管
开始净利润并表

2021年内
落地新并购

高质量本科学校

收购+自建



淮北学校情况介绍

淮北师范大学信息学院
（将转设为淮北理工学院）

1
学校历史

✓ 2004年经教育部审批设立的独立学院

✓ 由淮北师范大学举办，典型校中校

✓ 2021年3月，经教育部公示，淮北科培成为举办者

2
学生及教师

✓ 2020/21学年在校统招普通本科生5,693人

✓ 专任教师 301 人，生师比19:1，正高职称教师 57人，

副高职称教师 152人，博士学位教师57 人

4
办学质量

✓ 2020年报到率高达98.2%，民办第一

✓ 2020年就业率达92%，全省领先

✓ 学生考研率均保持在10%以上，部分专业考研率达50%

3
专业设置

✓ 共30个本科专业，涵盖文、理、工、经济、管理、

教育、艺术学等9个学科门类

✓ 现有 3 个省级特色专业建设点



收购淮北理工学院

2019.9 2020.3 2021.2 2021.3

通过淮北科培（合营企业）收购淮北

师范大学信息学院100%股权，

科培持有淮北科培45%股权

教育部公示淮北师范大学信息

学院举办者变更为淮北科培

淮北科培动工建设新校区

作为转设后淮北理工学院的新校区

完成新校区建设工作

教育部转设专家组到学校现场评估

收购剩余55%股权，达到100%并表

拥有507亩教学用地，20万平米校舍建筑面积，

可容纳1万学生

2021.9

预计2021年9月前完成转设工作

正式更名为淮北理工学院

以淮北理工学院名义招收第一届新生



✓ 2.5亿购买牌照

✓ 1.3亿购买土地

✓ 4.9亿校舍建设

✓ 0.3亿设备投入

淮北学校
总投入9亿

淮北学校总投入及资金来源

2019年9月对淮北科培初始出资1.4亿
持有45%股权初始投资

2021年3月收购55%股权，对价1.97亿

2021年10月支付0.37亿（第一次付款总额1.57亿，为总对价80%
其中收购前已支付1.2亿诚意金，可抵扣第一次付款）
2021年11月支付0.39亿，为总对价的20%

收购出资

截止2020年12月科培通过往来款投入1.6亿往来款借支

淮北科培贷款4亿人民币用于学校建设银行借款



布局长三角人口大省，内生增长空间巨大

并购亮点

1

3 4

2

完成在长三角地区的战略布局

✓ 长三角地区人口占全国1/6，约2.3亿人
✓ 长三角地区GDP占全国1/4，约25万亿
✓ 长三角一体化是国家级战略，人才需求大
✓ 已完成大湾区和长三角地区的战略布局

安徽省为高考大省，民办教育资源稀缺

✓ 2020年安徽省考生53万（广东省79万），全国排名第七
✓ 安徽省民办本科学校仅15个（广东省27个），
✓ 安徽省民办高等教育渗透率16.4%，全国23.4%
✓ 2020年安徽省净流入人口42万，仅次于广东省和浙江省

学生人数增长空间大

✓ 2021学年淮北学校专升本指标为1,500个，全省最多
✓ 安徽省专升本民办占比2021年提升至44%(2020: 27%)
✓ 高考统招学额将持续增长
✓ 政策支持，淮北学校可在未来招收专科及成人教育

学费自主定价，盈利能力强

✓ 2021年起对转设后的学校可自主定价，学费提升明显
✓ 长三角地区居民可支配收入高，学费持续提价能力强
✓ 学校第一年即可实现盈利，后续盈利提升速度极快



淮北学校盈利能力强

人数及财务预测 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024 FY2025 

学生人数 2,300 6,200 10,000 13,000 16,000

收入 (RMB’000) 21,000 84,000 160,000 240,000 320,000

EBITDA (RMB’000) 11,000 45,000 90,000 145,000 200,000

净利润 (RMB’000) 1,000 15,000 64,000 120,000 175,000

净利率 5% 18% 40% 50% 55%

✓ 淮北学校可招收本科、专科、成人教育，预计2022年起将招收专科

✓ 于FY2024，人数爬坡满四届学生后，ROE可达24%

✓ 安徽省对于已转设的民办学校可自主定价，预计各课程每年平均学费增长约5%-8%

✓ 安徽省目前暂未出台对于营利性民办学校的税收政策，财务预测未考虑所得税的影响

✓ 学校未来不需要缴纳转设费用及母校管理费，土地为教育出让用地，不涉及补地价，风险低



外延并购选择标准



提供多样化教育课程提高学费及住宿费

校园物业收入考证培训收入

• 优越地理位置及良好声誉让学校在维持
招生竞争力的同时能够进一步上调学费

• 随着校区的进一步扩建及改造，将能随
着学习及生活条件改善而进一步上调住
宿费

• 产教结合，拓宽学费较高的本科专业种
类，深化学位升级，提高学生竞争力

• 进一步扩展考证中心的考证种类，以
提高学生的市场竞争力，并实现收益
来源多元化

• 随着在校人数的增加，考证培训收入
将进一步提高

• 新增专插本及自考本科课程

• 拓展校内本科及专科高等职业继续教育课程

• 拓展校外成人教育课程

• 通过对校园物业进行改造升级，引进优质的
租户向学生提供餐饮、娱乐、健身、休闲等
全面服务

• 随着鼎湖三期的投入及老校区的物业改造，
将进一步提高物业租金收入

多元化经营



公司信息
附录



各学校学生结构、容量及使用率

广东理工 肇庆中职 哈尔滨学校

7,322

29,148 29,148 34,386 6,829 7,288 8,116

学校可容纳人数

9,400 9,440 9,800

19,977 23,823 29,262

7,610 6,833
6,325

1,951
4,783

7,309
7,322

14,876
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50,315

73,482

90.8% 91.1% 96.9%
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校外成人教育 学校利用率
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（人民币千元） 截止2020年12月31日止年度 截止2019年12月31日止年度

收益 867,251 714,215

销售成本 (261,194) (232,424)

毛利 606,057 481,791

其他收入及收益 128,928 81,026

销售及分销开支 (22,892) (24,344)

行政开支 (111,486) (77,297)

融资成本 (8,875) (1,894)

其他开支 (24,316) (789)

分占溢利及(亏损)：

一间合营企业

一间联营公司

(118)

(5,452)

222

(505)

除税前溢利 561,846 458,210

所得税开支 2,944 (1,936)

年内溢利 564,790 456,274

财务信息



（人民币千元） 2020年12月31日 2019年12月31日

非流动资产

物业、厂房及设备 1,712,392 1,422,592

使用权资产 201,483 207,973

于一间合营企业的投资 2,052 2,170

于一间联营企业的投资 136,243 141,695

按公允值计入损益的金融资产 — 50,136

指定为按公允价值计入其他全面收益的股权投资 45,870 62,653

非流动资产的预付款项 454,885 93,045

递延税项资产 4,762 —

非流动资产总值 2,557,687 1,980,264

流动资产

预付款项、按金及其他应收款 212,221 29,481

贸易应收款项 34,128 29,658

按公允值计入损益计量的金融资产 59,833 271,966

应收一间联营公司的款项 158,329 —

现金及现金等价物 1,294,204 1,111,749

定期存款 100,000 —

流动资产总值 1,858,715 1,442,854

财务信息



（人民币千元） 2020年12月31日 2019年12月31日

流动负债

合约负债 524,366 411,870

其他应付款项及应计费用 170,406 105,931

计息银行及其他贷款 265,015 —

租赁负债 1,609 1,526

应付税项 2,850 870

递延收入 996 808

流动负债总额 965,242 521,005

流动资产净值 893,473 921,849

总资产减流动负债 3,451,160 2,902,113

非流动负债

计息银行贷款及其他借贷 262,258 100,000

递延收入 7,741 3,161

租赁负债 7,434 9,039

非流动负债总额 277,433 112,200

资产净值 3,173,727 2,789,913

财务信息



问答环节



谢谢


