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哈尔滨石油学院并购演示材料



学校概况

哈尔滨石油学院概况



交通位置

学校位于省会城市核心地段，地理位置优越



交易方式

签署转让协议
签署委托管理协议，
（即可净利润并表）

首付款4.5亿

完成举办者变更后
10个工作日付款
其中境内支付4亿，
境外支付3亿

第二期7.0亿

完成举办者变更后
付款，在9月15日
或之后支付

第三期3.0亿

 总对价人民币14.5亿现金收购标的100%股权；
 境内11.5亿+境外3.0亿，行业内首个并购以境内+境外现金对价的支付方式；
 第三期款项3个亿（约总对价的20%）可递延支付（举办者变更完成后延迟付款）；
 第三期款项在2020年9月或以后付款，可用新学年的现金流支付；
 有充足现金、授信及借款空间落地新的并购

灵活支付方式

优越的付款条件



交易结构



标的关键运营指标

2016 / 2017学年 2017 / 2018学年 2018 / 2019学年 2019 / 2020学年

招生计划数 2,292 2,502 2,602 2,610

实际录取数 2,292 2,502 2,602 2,610

实际报道数 2,171 2,290 2,467 2,534

报到率 94.7% 91.5% 94.8% 97.1%

就业率 95.4% 92.2% 95.7% 96.2%

历年招生及就业情况

 招生计划数逐年增长，2018/19学年及2019/20学年学额增速较慢主要是受限于学校床位容量，使用率接近95%；

 2019/20学年报到率97.1%创历史新高，其中省内报到率约为98.5%，省外报到率95%，均为黑龙江省民办学校第一，领先第二名约3%；

 考研率排名黑龙江省民办学校第二名，若加上考取海外研究生人数，则是黑龙江省民办学校第一名；

 就业率排名黑龙江省民办学校第二名，在公办加民办87所高校中排名第11，超过多所公办大学；

 省外招生指标占比每年增长，由2016年的27%上升至2019年的35%，省外招生名额持续增长；

 2017/2018/2019年的最低录取分均超省控线10-20分



哈尔滨民办本科高校 土地面积 建筑面积 本科专业 在校人数 2019学年学额 2019学年学费 2018学年学费

(亩) (万平米) （个） (人) 总学额 省外占比 理科 文科 理科 文科

民办本科A学院 900 32.7 41 11,815 3,410 32.6% 18,000 17,000 18,000 17,000

民办本科B学院 1,058 27.8 30 11,671 3,230 33.4% 21,000 21,000 18,000 18,000

民办本科C学院 1,045 44.8 25 9,484 2,650 35.5% 18,000 18,000 18,000 18,000

民办本科D学院 803 23.3 25 9,400 2,800 38.8% 22,000 22,000 18,000 18,000

民办本科E学院 900 25.0 38 9,261 2,700 41.9% 19,800 19,800 18,000 18,000

民办本科F学院 795 25.2 27 9,000 2,470 39.7% 18,000 18,000 17,000 17,000

民办本科G学院 814 22.6 24 8,848 2,800 42.4% 19,000 19,000 19,000 19,000

可比院校平均值 902 28.8 30 9,926 2,866 37.5% 19,400 19,300 18,000 17,900

哈尔滨石油学院 1,000 25.1 31 9,366 2,610 35.2% 18,000 18,000 16,500 16,500

学额及学费均低于平均水平，未来增长潜力大

标的关键运营指标

哈尔滨石油学院办学质量高，地理位置好
学费较其他民办院校至少有10%的增长空间



财务关键指标

人民币千元 FY2018 FY2019 变动（%）

(未经审计) (未经审计)

新入学学生 2,467 2,534 3%

在校总人数 8,943 9,366 5%

收入 139,202 155,197 12%

生均收入 15,622 16,905 8%

净利润 36,445 68,421 88%

调整后净利润 50,357 68,421 36%

调整后净利润率 36% 44% 8%

调整后EBITDA 65,539 85,370 30%

调整后EBITDA率 47% 55% 8%



标的投资亮点



未来增长

提高学费及住宿费学生人数增长

校园物业收入成人教育及考证培训

• 提高学校容量，借鉴广东理工学院专业特色可新
设理工科专业（现在哈尔滨石油学院与广东理工
学院专业重合度仅为20%），增加学额

• 高报到率确保学额高效利用

• 抓住政策红利开拓专插本项目

• 利用学科及地理位置优势招收国际学生

• 拓展成人教育业务（科培成人教育收入占比约10%）

• 开设考证中心拓展考证种类，以提高学生的就业竞
争力，深化1+X证书体系

• 利用学校的区位优势，面向社会开设职业技能培训
或教师资格等资格培训

• 过往三年每年均有提高学费标准，学校自主定价

• 目前学费标准低于全省平均水平约10%，明显低
估，未来将进一步提高学费

• 利用科培的优势拓展高学费的产教结合项目，深
化学位升级，提高学生就业竞争力

• 将学校商户租金收入整体纳入学校收入

• 引进优质的租户向学生提供餐饮、娱乐、
健身、休闲等全面服务，增加店效收入



协同效应

广东理工学院与哈尔滨石油学院可优势互补、协同发展



黑龙江省民办高教行业状况

3.7 3.8 3.9 4.0 4.1 4.1 4.2 4.2

2.1 2.3 2.3 2.3 2.4 2.4 2.4 2.4

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年E 2020年E 2021年E

本科及研究生 专科

5.8 6.1 6.2 6.5 6.6

全国民办高等教育在校生总人数

• 黑龙江省民办高等教育中本科生占比为87%，超全国平均水平约24%，民办本科学额供给充足；

• 黑龙江省民办本科在校生总人数在过往五年持续增长，且根据行业研究报告预测，2020年至2022年本科在校生人数会持续增长；

黑龙江省民办高等教育在校生总人数

本科及研究生占比

14,876
6.3 6.5 6.6

87.7 88.8 89.6 91.9 94.8 96.0 96.9 97.8

18.8 20.1 21.8 19.3 15.3 14.6 14.0 13.4

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年E 2020年E 2021年E

本科及研究生 专科

106.5

单位：千人

108.9 111.4 111.1 110.1 110.6 110.9 111.2

单位：百万人

63.8% 62.3% 62.9% 63.5% 63.1% 63.1% 63.6% 63.6% 82.3% 81.5% 80.4% 82.6% 86.1% 86.8% 87.4% 87.9%



过去三年黑龙江高考、本科录取人数稳中有升；初高中在校生人数充足

黑龙江省近三年高考人数及本专科录取人数

• 近三年黑龙江省高考人数（剔除高职单招）稳中有升；

• 本专科在校人数基本持平，但本科录取人数持续增长，专科录取人数下降，本科占比较多，本科学额供给充足；

• 研究生在校人数持续增长，黑龙江省考研比例较高；高中在校人数保持稳定，初中在校人数稳中有升，未来高考人数供给稳定

黑龙江省初中、普高、普通本专科及研究生总在校人数
单位：千人单位：千人

169.0 169.0 178.0 

100.7 
114.3 115.3 

60.0 
44.0 47.5 

2017年 2018年 2019年

高考报名人数 本科录取人数 专科录取人数

903.9 904.0 932.8 

549.8 556.5 548.4 

735.9 734.2 732.1 

63.6 68.1 73.0 

2016年 2017年 2018年

初中在校总数 普通高中在校总数
普通本专科在校总数 研究生在校总数



黑龙江民办高等教育渗透率提高空间巨大

1.6 1.7 1.8 1.9 2.0 2.2 2.3 2.4

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年E 2020年E 2021年E

黑龙江省民办高等教育行业总收入持续增长

• 黑龙江省民办高等教育行业总收入持续增长，未来三年复合增长达6.3%

• 黑龙江省民办高等教育总收入持续增长

黑龙江省民办高等教育渗透率提高空间巨大

86.4% 79.0%

13.6% 21.0%

黑龙江省 全国水平

公办占比 民办占比

单位：拾亿元

2014-2018
CARG: 5.7%

2018-2021
CARG: 6.3%

• 黑龙江省民办高等教育在校生总人数渗透率仅为13.6%，远低于全
国21%的水平

• 未来黑龙江省民办高等教育市场份额提高的空间较大



黑龙江省民办高教行业状况

黑龙江省民办高等教育行业情况总结

于2019年9月20日，黑龙江省教育厅发布《黑龙江省普通高等学校推荐应届高职（专科）毕业生免试升入本科高校工作管理办法 （试
行） 》征求公众意见。办法规定，黑龙江省高职和专科毕业生综合测评排名在本专业毕业生中排名前30%的，可免除参加省本科学历
升学考试，并可由省内大学的本科课程直接录取。新政策



黑龙江省民办高教行业状况

黑龙江省民办高等教育市场驱动因素



长期合作企业



荣誉与奖项



校园风光



实验实训



淮北理工学院-参股

淮北理工学院基本情况


